
Sanzioni amministrative - principi comuni - ambito di applicazione – Corte Cassazione,
Sez. 2, Sentenza n. 18201 del 05/07/2019 (Rv. 654971 - 01)

Intermediazione finanziaria - Abuso di informazioni privilegiate da parte di "insider" secondari -
Condotte anteriori all'entrata in vigore della l. n. 62 del 2005 - Applicazione della misura della
confisca per equivalente - Esclusione - Fondamento.

In tema di abuso di informazioni privilegiate commesso da "insider" secondario, la confisca per
equivalente, prevista dall'art. 187-bis T.U.F., come novellato dalla l. n. 62 del 2005, non può
essere disposta in relazione a violazioni commesse anteriormente all'entrata in vigore della l. n.
62 cit., poiché la nuova normativa, pur avendo depenalizzato l'illecito in questione, ha
comunque introdotto un trattamento sanzionatorio amministrativo in concreto più afflittivo
rispetto a quello precedente, con la conseguenza che, per effetto della sentenza della Corte
costituzionale n. 223 del 2018, deve essere applicata la "lex mitior".
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