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Intermediazione finanziaria - Sanzioni amministrative pecuniarie irrogate dalla CONSOB ex art.
190 TUF - Natura sostanzialmente penale - Esclusione - Conseguenze.

Le sanzioni amministrative pecuniarie irrogate dalla CONSOB ai sensi dell'art. 190 del d.lgs. n.
58 del 1998 (cd. TUF) non sono equiparabili, quanto a tipologia, severità, incidenza
patrimoniale e personale, a quelle inflitte ai sensi dell'art. 187-ter del TUF per manipolazione del
mercato, sicché non hanno la natura sostanzialmente penale che appartiene a queste ultime,
né pongono un problema di compatibilità con le garanzie riservate ai processi penali dall'art. 6
CEDU, in particolare quanto alla violazione del “ne bis in idem” tra sanzione penale ed
amministrativa comminata sui medesimi fatti.
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