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Contratti di borsa — Corte di Cassazione Sez. 1, Sentenza n. 10598 del 19/05/2005

Attivita di intermediazione mobiliare - Nozione - Ai sensi della legge SIM n. 1 del 1991 - Portata
- Contratti di "domestic currency swap" - Riconducibilita alla nozione - Sussistenza - Diversita
rispetto ad altre figure negoziali - Conseguenze - Nullita, in caso di mancanza stipulazione per
iscritto - Configurabilita - Limiti.

L'art. 1 della legge 2 gennaio 1991, n. 1 (recante "Disciplina dell'attivita di intermediazione
mobiliare e disposizioni sull'organizzazione dei mercati mobiliari”: cosiddetta legge SIM),
accedendo ad una nozione aperta di "strumento finanziario”, comprensiva anche degli scambi
su valute, rispetto alla definizione tradizionale di "valore mobiliare” che lo identificava con i titoli
di massa, agganciati al carattere della negoziabilita degli stessi, ha introdotto una definizione di
valore mobiliare che non tiene piu conto della sua struttura o natura cartolare, bensi della
finalita perseguita dalle parti, rilevando il carattere finanziario dello strumento adoperato con
caratteristiche tali da poter interferire sull'allocazione degli strumenti e del risparmio. Nel
concetto di valore mobiliare ai fini dell'assoggettamento alla predetta legge rientra, quindi,
anche il "domestic currency swap", inteso come contratto aleatorio, con il quale due parti si
obbligano, l'una all'altra, a corrispondere alla scadenza di un termine, convenzionalmente
stabilito, una somma di denaro (in valuta nazionale) quale differenza tra il valore (espresso in
valuta nazionale) di una somma di valuta estera al tempo della conclusione del contratto e |l
valore della medesima valuta estera al momento della scadenza del termine stabilito. Detta
contratto, pertanto, da distinguere rispetto alle operazioni di compravendita a pronti o a termine
aventi direttamente ad oggetto valute, € nullo ove non stipulato in forma scritta, come prescritto
dall'art. 6, comma primo, lettera c), della legge n. 1 del 1991, fermo restando che é sufficiente
che in forma scritta sia stato stipulato il contratto normativo di servizi, nel quale risultino la
natura dei servizi forniti, le modalita di svolgimento dei servizi stessi e I'entita e i criteri di calcolo
della loro remunerazione, nonché le altre condizioni particolari convenute con il cliente; sicche,
una volta assolto I'onere del rispetto della forma per il contratto normativo di servizi, i singoli
negozi speculativi di esecuzione del contratto di servizi non debbono necessariamente essere
stipulati per iscritto.
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